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Einfaldari lausn fyrir fyrirtaeki i skuldavanda
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Markmidid er ad ljuka endurskipulagningu fyrir arslok 2011

Skuldaadlogun fyrirtaekja - lykilatridi

Skuldir feerdar nidur i 100% af eignavirdi / virdi félags
— Leid fyrir félog med skuldir undir 1.000 m.kr.

— Bidlan pegar eignavirdi er haerra en greidslugeta

Krafa gerd um nytt eigid fé ef skuldir > 1.000 m.kr.

— Opnar & patttoku fjarfesta i uppbyggingu fyrirtaekja

.

Eigendum gefinn kostur a ad leggja til nytt eigid fé gegn
frekari nidurfaerslu lana

— Hlutfall nys eiginfjar 1 kr. @ méti 0,5 kr. afskrift lana

.

Traust milli adila forsenda pess ad arangur naist

.

Opin og gegnsa soluferli — Islandsbanki vill ekki standa i
fyrirtaekjarekstri

* Tryggja parf jafnraedi og gagnsaei i afgreidslu mala

Tillit tekid til samkeppnissjénarmida og tryggja samstarf vid
adra hagsmunaadila

Vandratadur vegur — praldtar draugasogur

Radherra segir brynt ad
afskrifa skuldir strax
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Mikilveegi endurskipulagningar fyrirtaekja

Efnahagslif tekur vid sér pegar fyrirtaeki eru komin med heilbrigdan fjarhag
* Auknar endurheimtur banka, opinberra adila og allra sem ad koma
e Grunnur ad trausti 4 milli allra adila

* Naudsynlegt til ad 4 komist edlileg og sanngjorn samkeppnisstada fyrirtaekja

islandsbanki

Leid i skuldaadlogun , Beina brautin”

* [ kjolfar ddms um vexti erlendra lana kalladi Vidskiptaraduneytid eftir samstarfi
vid fjarmalafyrirtaekin 4 vettvangi SFF
 Tilgangur samstarfs var ad hrada og samraama endurskipulagningu litilla og
medalstorra fyrirtekja
e Adilar samkomulags eru:
— Samtok atvinnulifsins
— Bankar og onnur fjarmalafyrirteeki
— Efnahags- og vidskiptardduneytid
— Fjarmalaraduneytid
— Stjornvold munu beita sér fyrir aGkomu opinberra ldnastofnana
 Urvard “Beina brautin” um skuldaadlégun fyrirtaekja.

« Stefnt ad pvi ad gera lifvaenlegum fyrirtaeekjum sem falla undir samkomulagid tilbod f.
1. jani n.k.
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Skilyrdi fyrir skuldaadlogun hja Islandsbanka

+ Aframhaldandi rekstur fyrirtaekisins pjonar hagsmunum
eigenda, starfsmanna, bankans, samfélagsins

* Traust parf ad vera a milli bankans og stjérnenda/eigenda

* Vaegari Urraedi duga ekki til
Lenging lanstima til samraemis vid undirliggjandi tryggingar
Almennar adgerdir, t.d. hofudstolslaekkun
Sala eda innlausn étekjuberandi eigna

Skuldir fyrirtaekis ad jafnadi undir 1.000 m.kr.
* Eigendur og stjornendur hafi veruleg ahrif a aframhaldandi rekstur
* Fyrirtaeki med hagkvaeman rekstur en raedur ekki vid skuldir

* Markmidid er skyrt:

Fyrirtaeki verdi sjalfsteed og geti stadid vid sitt gagnvart eigendum, starfsfélki, lanveitendum og samfélaginu

islandsbanki

Mat a forsendum

* Vidskiptasaga er sérlega mikilvaeg

* Verdmat fasteigna
— Leitad til fasteignasala um verdmot
— Midad vid leigutekjur par sem pad a vid
— Upplysingar fra starfsmonnum og gégnum sem eru til innan bankans

* Mat & 68rum eignum er & sama hatt stadreynt med adstod sérfraedinga

* Sjodstreymi og aaetlanir
— Litid til fortidar
— Tekid mid af ndverandi astandi
— Ekki hlaupid ad pvi ad sja langt fram a veginn
— Midad er vid daetlanir sem ryndar eru af bankanum
— Leitad til ytri sérfraedinga ef porf krefur



Lan fyrirteekis eftir skuldaadlogun

* Laninnan greidslugetu
*  Nyjum lanum stillt upp midad vid greidslugetu félags
* Kjor og lanstimi taka mid af tryggingum
e Muyntir i samraemi vid tekjur fyrirtaekis

* Lan utan greidslugetu

e Lan sem geta stadid timabundid & medan verid er ad selja dtekjuberandi eignir

e Lan utan greidslugetu og virdi félags, ad vidbaettum 68rum tryggingum, afskrifud strax
e Lan utan greidslugetu en innan virdis félags, ad vidbattum 6drum tryggingum, breytt i bidlan

* Bidlan
+ Overdtryggd og 4 hagstaedum véxtum til priggja éra.

* Midad er vid ad bidlan verdi ekki haerra en 30% af heildarskuldum
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Lykilpeettir skuldaadlogunar

Verdmaeti er laegra
en greidslugeta

Utan greidslugetu Afskrifad

Onnur lan innan greidslugetu

Innan greidslugetu
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Hefgbundin vedlan

Verdmaeti er haerra
en greidslugeta

Afskrifad

Eigid fé / Bidlén

Hefdbundin vedlan
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Ivilnun 4 moéti nyju eigin fé
Fyrir hverja kronu af eigin fé til nidurgreidslu skulda fellir bankinn nidur 0,5 kr. 8 méti
o Avid par til skuldir eru komnar nidur ad 70% af virdi

Hamark nidurfaerslu 4 méti eigin fé er pvi 10% a méti 20% eiginfjarframlagi
* Eigin fé skv. pessu fer alltaf fyrst til greidslu bidlans ef pad er til stadar

* Daemi:
— Skuldir fyrir skuldaadlogun 150 m.kr.
— Nidurfellt ad virdi félags 50 m.kr.
— Skuldir eftir skuldaadlégun 100 m.kr.
— Eigid fé til laekkunar skulda 20 m.kr.
— Nidurfelling 4 méti eigin fé 10 m.kr.
— Skuldir félags 70 m.kr.

* Félagid er pannig skuldsett sem nemur 70% af virdi pess.

Vidskipti vio bankann eftir endurskipulagningu

* Hluti af endurskipulagningu er ad veita fyrirtaekinu pa pjénustu sem pad parf til ad
rekstur pess gangi sem best

* Vid endurskipulagningu er naudsynlegt ad aaetla porf fyrirtaekisins fyrir pjonustu sem
felur i sér utldanadhaettu
— Rekstrarfjarmognun til ad maeta timabundinni fjarporf
— Abyrgdir vegna innflutnings
— Verkabyrgdir
— Fjarmognun naudsynlegra fjarfestinga
* Endurbaetur fasteigna
e Endurnyjun a tekjakosti

* Almennt gert rad fyrir ad slik fjarporf sé i [dagmarki naestu prju ar
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Daemi 1
- Fasteignafélag utanum 3 fasteignir. Allar i leigu. Eigandi lag0i félaginu til 20 m.kr. sem nijtt eigid fé.

Skuldir fyrir endurskipulagningu — 130 m.kr.
Verdmeeti trygginga (3 fasteignir) — 75 m.kr.
Frjalst sjédstreymi — 5,1 m.kr.

100% leid

Skuldir eftir endurskipulagningu midad vid 100% leid — 75 m.kr.
Afskrift i 100% — 55 m.kr.

Nytt eigid fé — 20 m.kr.

Afskrift 8 moti eigin fé — 7,5 m.kr.

Lan i afborgunarferli — 47,5 m.kr.

. Islandsbanki
Deemi II
- Rekstrarfélag i eigin hiisnaedi. Hluti hiisneedis i leigu til pridja adila.

Skuldir fyrir endurskipulagningu — 171m.kr.
Verdmeeti trygginga (1 fasteign) — 110m.kr.
Frjalst sjédstreymi — 9,5m.kr.

100% leid

Skuldir eftir endurskipulagningu midad vid 100% leid — 110m.kr.
Afskrift i 100% — 61m.kr.

Nytt eigid fé — Om.kr.

Afskrift 8 moti eigin fé — Om.kr.

Fasteignatryggt lan i afborgunarferli — 88m.kr.

Sjodsstreymislan — 4m.kr.

Bidlan — 18m.kr.



Urreedi fyrir einstaklinga

» Skilmalabreytingar, lengingar lana, timabundinn greidslufrestur
* Frystingar lana vegna tekjumissis eda annarra afalla
* Hofudstodlsleekkun erlendra lana
* Endurutreikningur erlendra lana
* 110% leid husnaedislana
— Husnadislan feerd nidur i 110% af verdmati eda fasteignamati
— Adrar eignir eda tekjur geta haft ahrif
* Sértaek skuldaadlégun
— Pegar skuldir eru umfram pad sem eignir og tekjur geta borid
— Lan felld nidur i 100% af eignum

* Greidsluadlégun, opinbert Urraedi 4 forraedi umbodsmanns skuldara
* Naudasamningar, formlegir eda éformlegir
* Uppgjor a eftirstddvum vegna bilafjdrmoégnunar
— Haegt ad gera upp eftirstodvar eftir innlausn bils med greidslu a 50% eftirstodva

Stada utreikninga

* Kaupleiga, bilasamningar og einkaleiga
— BUid ad reikna 6ll [an eda um 12.000 samninga
— 5% -10% hafa ekki skilad inn gégnum.

* bad 3 eftir ad daema Fjarmognunarleigu og Rekstrarleigu
— Um 6.000 samningar og 1.400 vidskiptavinir

Islandsbanki

islandsbanki
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Endurttreikningur 18.3 2011

FASI |

Samningar i gangi og sami leigutaki

fra upphafi

FJOLDI LANA
* {vinnslu
« Utsent

* Fullklarad

* Heild

7.590

101

6.757

6.860

FASI I

FIOLDI LANA
0,03% « [vinnslu
1,33% « Utsent
88,79% * Fullklarad

90,14% * Heild

Samtals
« [vinnslu
« Utsent
* Fullkldrad

* Heild

2.205

62

1.514

1.577

11.969

27

402

9.332

9.738

Uppgreiddir samningar og
uppgreiddir eignaleigusamningar

0,05%
2,8%
68,38%

71,23%

0,22%
16,75%
61,24%

81,36%

FIGLDI LANA 2.155

« [vinnslu 1 0,05%
« Utsent 239 10,99%
* Fullklarad 161 48,8%
* Heild 1026  59,84%
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FASI 111
Yfirteknir samningar

Héradsdomur um Fjarmognunarleigu

« Agreiningur adila vardar kréfu séknaradila (Islandsbanki) i bu varnaradila
(Kraftvélaleigan), sem lyst var gjaldprota i jantar 2010.
— Hid leigda var Komatsu vél, en varnaradili var leigutaki vélarinnar.
— Leigugjald var tilgreint i krénum og fjoldi leigugreidsina var 60 med eins

manadar millibili.

— Virdisaukaskattur er lagdur a leigugreidslur en slikt er ekki gert samkvaemt

ldanasamningum.

* Samningurinn midast vid USD 25%, JPY 15% og CHF 20%. Endanleg
fjarhaed i erlendum myntum skyldi radast af gengi & Utborgunardegi.

islandsbanki
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Héradsdomur um Fjarmognunarleigu

* Fjarmognunarleiga er i grundvallaratrioum frabrugdinn peim
samningum sem daemt hefur verid i, s.s. nr. 92/2010 og 153/2010 par
sem edlismunur er a Kaupleigu og Fjarmdgnunarleigu, m.a.

— Ekki sjalfgefid ad leigutaki eignist hid leigda i lok leigutima
— Leiga er gjaldfaerd i skattalegu tilliti hja leigutaka og eignfaerd og afskrifud

hja leigusala.

— Vir@isaukaskattur er lagdur & leigugreidslur en slikt er ekki gert samkveemt

[dnasamningum.

* Krafa séknaradila byggist pvi 8 ad um sé ad reeda leigusamning og falli
bvi ekki undir [6g um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001.
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Héradsdomur um Fjarmognunarleigu

Hugsanleg ahrif doms ef hann verdur stadfestur i Haestarétti:

— Samningur verdur reiknadur yfir i islenskar kréonur med hlidstaedum heetti

og kaupleigusamningar

Onnur ahrif?

Oheimilt ad feera leigugreidslur sem fradrattarbaeran rekstrarkostnad?
Skylda ad eignfeera leigufjarmun og feera leigusamning sem skuld?
Leigugreidslum skipt upp i afborganir og vexti?

barf ad taka upp Oll skattskil fyrri ara og leidrétta?

* Hvad med tekjuskatt i rekstrarreikningi?

* Hvad med innskatt leigutaka?
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Héradsdomur um Fjarmognunarleigu

* Fjarmognunarleiga er i grundvallaratrioum frabrugdinn peim
samningum sem damt hefur verid i, s.s. nr. 92/2010 og 153/2010 par
sem edlismunur er 4 Kaupleigu og Fjarmdgnunarleigu, m.a.

— Ekki sjalfgefid ad leigutaki eignist hid leigda i lok leigutima

— Leiga er gjaldfaerd i skattalegu tilliti hja leigutaka og eignfaerd og afskrifud
hja leigusala.

— Vir@isaukaskattur er lagdur & leigugreidslur en slikt er ekki gert samkveemt
[dnasamningum.

* Krafa séknaradila byggist pvi 8 ad um sé ad reeda leigusamning og falli
bvi ekki undir [6g um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001.
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Spurningar
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